Czarny Czwartek 1929

Czwartek 24 pazdziernika 1929 roku byt dniem, w ktérym ceny akcji na Nowojorskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych (ang. New York Stock Exchange) gwaltownie spadly. Czarny Czwartek - Black Thursday -
zapoczatkowatl epoke Wielkiego Kryzysu. Bankrutowaly firmy, a ludzie tracili oszczednosci catego zycia. Wielki
Kryzys, okreslany tez mianem Wielkiej Depresji objat praktycznie wszystkie kraje (oprocz ZSRR) oraz praktycznie
wszystkie dziedziny gospodarki.

W roku 1929 gospodarka swiatowa znalazta sie w duzych ktopotach. Kraje europejskie z trudem odbudowywaty
swoje gospodarki po I wojnie Swiatowej. Od kilku lat najwieksze potegi kolonialne prowadzity miedzy soba wojny
celne destabilizujgc handel swiatowy.

Kryzys zaczat sie w Stanach Zjednoczonych juz kilka miesiecy wczesniej. W latach 1921-29 podaz pieniadza w
USA wzrosta ok. 60% wskutek decyzji Rezerwy Federalnej Stanéw Zjednoczonych. Przyrost pienigdza bez
pokrycia w produkcji dawat ztudzenie bogactwa. Innymi stowy ludziom, ktérzy otrzymywali pusty pieniadz
wydawalo sie, ze ich produkcja jest wiecej warta i ze za ten pieniadz moga otrzymac wiecej produktow
wytwarzanych przez innych. Skutkiem tego byt nienaturalny wzrost konsumpcji i spadek realnych oszczednosci.
Po stronie przedsiebiorstw pojawita sie z kolei fala nieracjonalnych inwestycji opartych na rachunku
ekonomicznym znieksztalconym przez obecnos¢ pustego pieniadza.

24 pazdziernika 1929, po tzw. "panice na gieldzie nowojorskiej na Wall Street", kiedy to, zgodnie z zachowanymi
informacjami, gwaltownie spadty ceny praktycznie wszystkich akcji, pociagajac za soba taficuch bankructw i
zadluzenia, ktére rozprzestrzenily sie stopniowo na prawie wszystkie kraje (oprocz wspomnianego ZSRR),
rozpoczeta sie wielka depresja, najwiekszy kryzys XX. wieku.

Skutkiem kryzysu byta utrata pracy przez miliony ludzi - w USA bezrobocie siegneto, wedtug dostepnych danych,
1/3 sily roboczej. Spadek produkcji przemystowej siegnat w niektérych krajach 50% (Polska, USA), a szczegélnie
silnie odczulo kryzys rolnictwo. Wolumen handlu swiatowego zmalat z 3 mld (6wczesnych) dolaréw w 1929 do
mniej niz 1 mld w 1933. Poprawa sytuacji gospodarczej nastapita w 1933.

Skutkiem byto tez, wedlug oceny wiekszosci historykéw, dojscie Hitlera do wladzy w Niemczech. W Stanach
Zjednoczonych skutki kryzysu zostaly ztagodzone przez tzw. Nowy L.ad Gospodarczy (New Deal), czyli program
reform ekonomiczno-spotecznych wprowadzonych w USA przez prezydenta Roosevelta w latach 1933-1939 -
popularnos¢ zyskata wtedy doktryna ekonomiczna keynesizmu zakladajaca interwencje panstwa w gospodarce,
ktora przez wiele lat dominowata potem w teorii i praktyce gospodarczej krajow kapitalistycznych.

Wspotczesnie coraz liczniejsze grono wybitnych ekonomistow uwaza, iz stowo "wielki" do opisywanego kryzysu
zostato dodane wlasnie za sprawa btednych decyzji gabinetu Roosevelta, a wsrdd przyczyn kryzysu dopatruje sie
juz wczesniejszych bltedéw prezydenta Hoovera.

Na Nowojorskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych narastata banka spekulacyjna. Wzrost akcji spowodowat
podniesienie wartosci aktywdow nalezacych do inwestorow gieldowych. Banki udzielilty wielu kredytéw pod zastaw
przewartosciowanych akcji. Za pozyczki inwestorzy kupowali kolejne akcje i banka coraz bardziej sie nadymata.
W tym okresie ani spétki akcyjne, ani banki nie podlegaly publicznemu nadzorowi. Wiele spétek, ktérych akcje
notowaly ogromny wzrost, byto w rzeczywistosci nic niewartych i prowadzito niepewne interesy.

W koncu liczba nowych inwestoréw wchodzacych na gielde okazala sie niewystarczajgca do podtrzymania
wzrostu. Dnia 24 pazdziernika roku 1929 rozpoczeta sie gwattowna wyprzedaz. Im bardziej ceny spadaty, tym
wiecej 0s6b pozbywalo sie akcji. Wszyscy chcieli sprzeda¢ udziaty wiedzac, ze za chwile straca one warto$é. W
panice sprzedawano réwniez akcje spétek o pewnych fundamentach.



W ciagu pierwszego dnia obrécono 13 milionami akcji, a w ciagu nastepnych kilku liczba ta doszta do 30 milionéw.
Wartos¢ wiekszo$ci udzialéw spadta praktycznie do zera. Inwestorzy stracili wszystko, a ci, ktdrzy wzieli kredyty,

zbankrutowali. Dtuznikéw byto tak wielu, ze banki utracily duza cze$¢ wktadéw ludnosci. Wiele z nich ogtosilo tez
bankructwo. W ten sposdb rozpoczela sie spirala zadluzenia, ktéra stata sie pierwszym etapem Wielkiego Kryzysu.

W Polsce interwencjonizm panstwowy wprowadzono na szersza skale dopiero w 1935 po $mierci J6zefa
Pitsudskiego, kiedy to Eugeniusz Kwiatkowski zostat wicepremierem odpowiedzialnym za gospodarke. Do 1935
polityka gospodarcza Polski polegata gléwnie na sztucznym utrzymywaniu wysokiego (przedkryzysowego) kursu
zlotdwki, co powodowato, zgodnie z opinia ekonomistéw, malejaca konkurencyjnosé polskich wyrobéw za granica
i na zmniejszaniu podazy pieniadza w miare spadku produkcji (PKB), co powodowato dalsze tendencje deflacyjne,
pogtebiajace jeszcze bardziej kryzys na skutek spadku popytu (podczas deflacji konsumenci oczekuja dalszych
obnizek cen, wiec wstrzymuja sie z zakupami, powodujac tym samym dalsze ograniczenie podazy i PKB oraz
wyzsze bezrobocie). Podczas gdy Polska dbata gléwnie o silna walute, Niemcy hitlerowskie i ZSRR, gdzie
wprowadzono wczesniej etatyzm (w ZSRR w jego skrajnej postaci tzw. socjalistycznej gospodarki planowej),
rozbudowywaly szybko swdj przemyst i silnie zbroily sie.

Szkota marksowska uwaza za Karolem Marksem, iz cykle koniunkturalne sa zjawiskiem, ktére musi zachodzi¢ w
wolnorynkowe;j (to jest czysto kapitalistycznej) gospodarce, ze wzgledu na sktonnos¢ kapitalistow do
nadinwestowania (w celu maksymalizacji zyskow) przy jednoczesnym ograniczaniu ptac realnych, a wiec przy
ograniczaniu popytu. Stad nadmiernie zwiekszona (w celu maksymalizacji zysku) produkcja nie moze znalez¢
zbytu, co jest poczatkiem kryzysu. Kiedy kapitalisci zaakceptuja, iz zwiekszona produkcja nie znajduje zbytu, to
zmniejszaja oni produkcje, pogtebiajac jednoczesnie kryzys. Wyjscie z kryzysu nastepuje dopiero na skutek
zwiekszonych inwestycji, ale z poslizgiem i o ile jest to mozliwe, bo nasz glob ma swoje granice.

Podobienstwa wzgledem sytuacji w 2008 roku

Wielu historykéw i ekonomistéw podjeto sie badania podobienstw miedzy wielkim kryzysem i zalamaniem
gospodarki globalnej w 2008 roku. Poprzez zwiekszanie sie podazy pieniadza rosty banki spekulacyjne na rynku,
najpierw NASDAQ, potem rynek nieruchomosci subprime, nastepnie ze wzgledu na niemoznos¢ dalszych
stymulacji (ktopoty z monetyzacja dtugu, wspieraniem akcji kredytowej przy i tak bliskich zeru stopach
procentowych) sytuacja sie pogarszata. Twierdza, ze kolejne rundy pompowania pieniedzy w rynek (Quantitive
Easing) ktore zgodnie z polityka Keynesowska powinny poméc gospodarce, w diuzszym okresie moga jej jedynie
zaszkodzic.

Czarny poniedziatek (1987) - dziefi 19 pazdziernika 1987 roku, kiedy wskaznik gietdy nowojorskiej Dow Jones
Industrial Average gwattownie spadl o 22%, a wraz z nim inne indeksy gietdowe na catym swiecie. Do konca
pazdziernika gietda w Hongkongu spadta o 45,8%, w Australii o0 41,8%, w Hiszpanii o 31%, Wielkiej Brytanii o
26,4% i w Kanadzie 22,5%. Byt to najwiekszy w historii tego indeksu spadek procentowy.

Niektore zrodia mylnie podaja jakoby najwiekszy spadek procentowy miat nastapi¢ w sobote 12 grudnia 1914
roku, tj. w dniu kiedy wznowiono notowania na gietdzie w Nowym Jorku, po czteroipétmiesiecznej przerwie
spowodowanej wybuchem I wojny swiatowej. W rzeczywistosci w tym dniu gietda odnotowata wzrost, zas rzekomy
spadek DJIA o 24,39% jest skutkiem sie po rekonstrukcji indeksu w 1916, kiedy to dokonano wstecznego
przeliczenia.

Najwiekszy spadek pod wzgledem spadku punktéw nastapit 29 wrzes$nia 2008 roku, kiedy to indeks Dow Jones
stracit 777,68 pkt (6,98%). Poprzedni najwiekszy spadek punktowy mial miejsce 17 wrzesnia 2001, sze$¢ dni po
ataku na WTC 11 wrzesnia 2001 (byt to pierwszy dzien, kiedy odbyta sie sesja), kiedy to indeks spadt o 684,81
punktow.

Opis na YouTube dokumentacji, ktéra zostata usunieta (Grecja 2008, rez. Yorgos Avgeropoulos):



Kryzys finansowy w USA oznaczatl dla miliona ludzi utrate doméw. Na kazde 538 gospodarstw domowych
przypadio jedno przeznaczone pod aukcyjny miotek. Domy byly wystawiane na sprzedaz przez banki, gdy
wlasciciele nie mogli sptaci¢ kredytu zaciggnietego na kupno nieruchomosci. Niepohamowane apetyty
konsumpcyijne i szastanie pozyczkami przez banki musiato sie tak skonczy¢ - dowodza autorzy filmu.

Przypominaja, ze w 2006 roku 70% kredytobiorcéw w USA nie miato wktadu wlasnego, a az 73% nie przedstawilto
zaswiadczenia o zarobkach. Takie pozyczki nazywano kredytami ktamczuchéw. W ostatnich latach doszto do tego,
ze klient nie musiat nawet opuszcza¢ domu, by otrzymac pozyczke. Pojawila sie instytucja brokera pozyczkowego.
Wielkie firmy negocjowaly z bankiem pozyczke, oszczedzajac klientowi wysitku i gromadzenia uwiarygodniajacych
ich dokumentow. Zaciagnieto ogromna liczbe kredytow podwyzszonego ryzyka. Dokument opowiada, w jaki
sposob i dlaczego zostata nadmuchana kryzysowa barka finansowa, a takze o tym, ze specjalisci zajmujacy sie
ekonomia byli wszystkiego swiadomi.

(wg Wikipedii)

Trailer filmu "Chciwo$¢" ("Margin Call") z roku 2010, ktérego scenariusz (nominacja do Oscara 2012) oparty jest
na faktach - film przedstawia kulisy wydarzen, ktére doprowadzity do kryzysu 2008:

http://www.youtube.com/watch?v=wzUmHAdcyBA
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Na zdj. nr 1: "Dorothea Lange, Migrujaca matka", 1936, zdjecie - jedno z wielu wykonanych przez Lange w czasie
Wielkiego Kryzysu w celu dokumentacji éwczesnej sytuacji amerykanskiego spoteczenstwa - przedstawia
bezrobotna 32-letnig zbieraczke grochu, matke siedmiorga dzieci.



